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济安金信基金周报（02.25—03.01） 

一、一周基础市场回顾 

本周股市在外围消息的影响下跌宕起伏，金融股虽掌控着市场的走势，但环保

概念及个股持续升温，大盘终以上涨告结。除企债券指数外，其余基本指数全线飘

红。截至 3 月 1 日，本周上证指数收于 2359.51 点，涨幅 1.96%；深证成指收于

9650.14 点，涨幅 3.05%。国债指数收于 136.60 点，上涨 0.07%，企债指数收于

127.90 点，跌涨 0.02%。 

从具有代表性的沪深 300 指数和中证 500 指数的表现来看，中小板行业个股本

周行情表现略好于大市值板块个股本周整体表现，沪深 300 涨幅为 2.78%而中证

500 指数涨幅为 2.82%。代表成长型走向较为突出的深证成长 40 指数上涨 1.60%，

代表价值型走向的基本面 50 上涨 3.11%，具有价值风格走向的个股表现明显好于

具有成长性的个股表现。 

从具体行业来看，43 个证监会行业分类中大多数行业上涨而小部分行业下跌，

其中，科技、仪表、家具是上涨排名靠前的行业，涨幅分别为 8.36%、7.45%、5.34%，

皮革、食品、饮料表现垫底，跌幅分别为 0.75%、0.77%、5.11%。 

 

图 1：一周（02.25—03.01）指数动态 

 

 

资料来源：济安金信基金评级中心 
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图 2：一周（02.25—03.01）证监会行业指数涨跌幅前五位 

 

资料来源：财汇数据端  济安金信基金评级中心 

二、一周基金市场回顾 

1、基金收益 

在基础市场的影响下，固定收益类占比较大的债券型基金的收益小幅回调，权

益类占比较大的股票型、混合型及指数型基金的收益也随之上涨。截至 2013 年 3

月 1 日的一周内（2.25—3.1），纳入济安金信基金评价系统的 170 只一级债基金平

均收益率为 0.32%，157 只二级债基金平均收益率为 0.74%，223 只混合型基金平

均收益率为 1.98%，354 只股票型基金平均收益率为 2.69%，258 只指数型基金平

均收益率为 2.44%。 

根据济安金信基金评级中心的计算结果，本周混合型基金类内单只基金间的收

益最大差距达到 6.62%，该结果较上期数值小幅下降；股票型基金类内单只基金间

的收益最大差距达到 9.66%，该项统计结果较前期略微减少；指数型基金类内单只

基金间的收益最大差距达到 14.66%，该数字较前期骤减。 

表1：一周（02.25—03.01）期间收益前三名基金列表 

期间

收益

TOP3 

一级债 二级债 混合型 股票型 指数型 

基金简称 
期间 

收益 
基金简称 

期间 

收益 
基金简称 

期间 

收益 
基金简称 

期间 

收益 
基金简称 

期间 

收益 

NO.1 

浦银安盛增

利分级债券

B(150063) 

3.32% 

嘉实多利分

级债券进取

(150033) 

4.63% 

汇丰晋信

2026 周期混

合(540004) 

5.51% 
建信进取

(150037) 
8.15% 

申万菱信深证

成指分级进取

(150023) 

14.56

% 

NO.2 
华宝兴业可

转债(240018) 
1.91% 

申万菱信可

转债债券
4.21% 

益民创新优

势混合
5.13% 

汇丰晋信低

碳先锋股票
6.59% 

银华锐进

(150019) 
7.79% 
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(310518) (560003) (540008) 

NO.3 

博时稳定价

值债券

A(50106) 

1.71% 

博时宏观回

报债券

C(50116) 

2.85% 

汇丰晋信动

态策略混合

(540003) 

4.93% 

泰信中小盘

精选股票

(290011) 

6.33% 

广发深证 100

指数分级

B(150084) 

6.45% 

资料来源：  济安金信基金评级中心 

表2：一周（02.25—03.01）期间收益后三名基金列表 

期间收

益倒数

3 名 

一级债 二级债 混合型 股票型 指数型 

基金简称 
期间 

收益 
基金简称 

期间 

收益 
基金简称 

期间 

收益 
基金简称 

期间 

收益 
基金简称 

期间 

收益 

NO.1 

天弘添利分

级债券

A(164207) 

-0.89% 

金鹰持久回

报分级债券

B(150078) 

-0.62% 

银华保本增

值混合

(180002) 

-1.12% 

长信内需成

长股票

(519979) 

-1.52

% 

大成内地消费

主题指数

(90016) 

-0.10

% 

NO.2 

天弘添利分

级债券

(164206) 

-0.37% 

银华永泰积

极债券

C(180030) 

-0.19% 

南方恒元保

本混合

(202211) 

-0.19% 

国富中小盘

股票

(450009) 

-0.61

% 

诺安中小板等

权重 ETF 联接

(320022) 

0.00

% 

NO.3 

国联安双佳 B

信用分级债

券(150080) 

-0.29% 

华宝兴业增

强收益债券

B(240013) 

-0.17% 

工银保本 2

号混合发起

(487021) 

-0.10% 

泰信现代服

务业股票

(290014) 

0.00% 

国泰国证房地

产行业指数分

级 B(150118) 

0.00

% 

资料来源：  济安金信基金评级中心 

图 3：一周（02.25—03.01）基金收益概览 

 

资料来源：  济安金信基金评级中心 
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2、一周基金经理变更 

表3：一周（02.25—03.01）基金经理变更 

基金代码 基金名称 新增基金经理 最新任职日期 已离任基金经理 投资类型 管理公司 

360006 光大保德信新增长股票 魏晓雪 2013-02-28 —— 股票型 光大保德信 

180018 银华和谐主题混合 周晶 2013-02-25 —— 混合型 银华 

资料来源： 济安金信基金评级中心 

3、一周基金分红 

表4：一周（02.25—03.01）基金分红 

基金 

代码 
基金简称 

投资类

型 

单位分

红(元) 
权益登记日 除息日 红利发放日 基金公司 

200015 长城优化升级股票 股票型 0.075 2013-03-01 2013-03-04 2013-03-05 长城 

720001 财通价值动量混合 混合型 0.03 2013-03-01 2013-03-01 2013-03-05 财通 

110005 易方达积极成长混合 混合型 0.04 2013-03-01 2013-03-01 2013-03-04 易方达 

100029 富国天成红利混合 混合型 0.01 2013-03-01 2013-03-04 2013-03-06 富国 

161618 
融通岁岁添利定期开放债

券 A 
纯债型 0.004 2013-02-28 2013-02-28 2013-03-04 融通 

161619 
融通岁岁添利定期开放债

券 B 
纯债型 0.003 2013-02-28 2013-02-28 2013-03-04 融通 

395001 中海稳健收益债券 一级债 0.035 2013-02-28 2013-02-28 2013-03-04 中海 

360008/

360009 

光大保德信增利收益债券

A/C 
一级债 0.03 2013-02-28 2013-02-28 2013-03-04 

光大 

保德信 

360013/

360014 

光大保德信信用添益债券

A/C 
一级债 0.03 2013-02-28 2013-02-28 2013-03-04 

光大 

保德信 

393001 中海保本混合 混合型 0.015 2013-02-28 2013-02-28 2013-03-04 中海 

161616 融通医疗保健股票 股票型 0.06 2013-02-27 2013-02-27 2013-03-01 融通 

080012 长盛电子信息产业股票 股票型 0.01 2013-02-26 2013-02-26 2013-02-28 长盛 

080002 长盛创新先锋混合 混合型 0.026 2013-02-26 2013-02-26 2013-02-28 长盛 

160123/

160124 

南方中证 50 债券指数

(LOF)A/C 
纯债型 0.01 2013-02-26 2013-02-26 2013-02-28 南方 

070009 嘉实超短债债券 纯债型 0.0025 2013-02-25 2013-02-25 2013-02-26 嘉实 

资料来源：  济安金信基金评级中心 

三、一周市场热点济安点评 

公募券商资管同台 多空分级产品竞技 

济安点评：中国证监会网站公示的证券机构行政许可申请受理及审核情况公示显

示，齐鲁证券于近期上报齐鲁沪深 300 多空分级专项资产管理计划申请，已于 2 月

22 日获得证监会正式受理。记者从多方渠道了解到，该计划进行传统产品分级时，
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引入双向融资设计，并可通过深交所交易平台进行份额转让。该产品或成为将来首

只在交易所平台进行份额转让的多空分级资管产品。多空分级产品是目前市场热点

之一。在公募基金领域，中欧基金和中海基金也在近期各上报了一只多空分级基金。

广发证券与光大证券在去年年底即推出挂钩沪深 300 指数的多空杠杆分级产品，这

两只产品最大的亮点在于均增加了一类带杠杆的看空份额。日前，招商证券推出的

沪深 300 指数联动之“一触即发”1 期、2 期也受到市场关注。但这些产品份额只能在

券商自己的资管平台上进行交易。而齐鲁沪深 300 多空分级产品积极探索了资产份

额通过交易所平台进行份额转让的技术路径及流通方式。多空分级专项计划分级份

额设计的出发点是基于“市场上永远存在看空和看多两种力量，只是多头和空头的力

量的相对强弱在不断变化”。通过交易所实现份额转让的多空分级专项计划推出，为

市场提供了多空双向投资工具，可以有效丰富投资手段，便利投资者进行风险管理，

对于充分发挥证券公司资产管理业务的平台功能，提升证券公司的核心竞争力，具

有推动作用。多空分级产品或将成为 2013 年公募基金和券商资管产品创新的一个

重要方向。在公募基金领域多空分级产品上报获得受理的同时，券商资管领域也争

分夺秒同场竞技。该类产品已在深交所通过创新产品专业评价，其两类子份额通过

双向融资模式设计，分别提供沪深 300 指数空头投资工具和放大沪深 300 指数多头

的杠杆工具。由于此产品刚刚获得受理，对于更多的产品细节，市场层面获知不多。 

借鉴电商 基金营销工具升级 

济安点评：日前，一家公关公司再次把微博营销的方案报价摆在了一家基金公司市

场部负责人的面前，这份包含了日常内容维护以及活动营销方案的框架协议要价不

菲，根据打包内容不同，每月的维护价格为 2 万元至 5 万元不等。“如果基金公司觉

得价码过高，也可以按照分项目合作方式，例如以单个产品发行的合作模式。”一家

基金公司市场营销负责人透露。在目前的基金营销格局中，微博已经是入门级产品。

“最初我们公司并不打算开发这种模式，但现在几乎所有基金公司都有了官微，公司

无法不跟进。”上海一家在营销推广上一直较为谨慎的基金公司人士表示。一些实力

更强的基金公司已经开发上线 APP 软件系统，包括广发、华夏、汇添富、上投、国

海富兰克林、嘉实、南方、鹏华、易方达、国泰以及华安等 10 余家基金公司。对

于需要开发系统再上线的 APP 营销方式，众多中小基金公司集体缺席。在供应商的

报价体系内，即便是最基础的 APP 应用，即仅包含基本资讯发布以及旗下基金净值

查询，价格也在十万元到二十万元不等，如果加上交易功能，价码则直逼百万。“APP

模式需要的资金太多，所以参与的基金公司只是有积累的大型基金公司，中小基金

公司难以承受。” 目前新发基金数量急增，6 月 1 日新基金法施行后，同时处于募

集期的新发基金数量更会持续增多，对于没有渠道优势的基金公司，尤其是小基金

基金，传统的银行营销模式已经很难突围，日前基金公司的营销正朝电商发展。从

微博到 APP 再到二维码，基金公司的营销正在逐步突破传统模式，构架全方位基金

营销网成为基金公司营销的新方向。虽然无法预期这种立体营销能够带来多大回报，

但在“工欲善其事，必先利其器”的思路之下，开发各种营销工具是多数基金公司的
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必修课。 

万家基金被指承诺收益后立即澄清 

济安点评：某商业银行近期向客户推送了一则短信，内容是万家岁得利定期开放式

债券基金，封闭期一年，预期年化收益率 5%至 5.5%。随后，券商也向客户推介这

款基金，券商的短信内容：万家岁得利债券基金 5.5%为稳定年化收益率，以基金

管理费收入做保障。该券商相关人士表示，5%的稳定年化收益率为基金公司精确计

算所得，如果达不到，公司将以其计提的管理费来弥补客户，这意味着如果业绩做

得不好，基金公司可能一分钱的管理费都拿不到。该券商人士表示，该约定收益率

是基金公司与其托管银行签订的收益保证。上述说法亦得到了业内人士的证实。据

了解，由于公司承诺的约定收益率较有吸引力，该款债券基金募集金额已经超过了

30 亿。据悉，《基金法》明确规定，基金管理人不得“向基金份额持有人违规承诺收

益或者承担损失”，这意味着，无论是产品说明书、还是销售宣传材料，甚至与投资

人口头沟通，都不能承诺收益率。此前公募基金在产品设计、营销宣传中的监管审

查可谓十分严厉。不仅不能在产品设计中约定收益率，即便是为了销售规模的营销

宣传，也极少提及约定收益率，甚至连一些类似“避险”、“高收益”等强调收益的词语

也谨慎使用，也曾有不少基金公司为此而受到监管层的警示。事实上，汇添富、华

安短期理财基金产品上报方案中首次提及“约定收益率”，不过，此后约定收益率被

监管层叫停。万家基金随即做出反馈：“我公司已经对万家岁得利债券基金的所有宣

传推介材料进行了自查，所有宣传推介材料中没有关于承诺收益的内容，也不存在

私下约定收益率的行为。公司和托管行也无报道中提到的约定年化收益率、以管理

费收入为保障的行为。”万家基金的相关负责人表示，公司要求销售人员按照法规和

公司统一审定的基金宣传口径进行基金销售，不得有承诺收益率的行为，也不存在

具体的约定收益率。相关报道中的内容可能是个别代销渠道的个别区域、分支机构

的销售人员错误理解和认识所发的短信内容。发现上述报道后，公司也第一时间要

求销售人员进一步关注代销机构的销售行为，严格依法合规开展产品推介，避免误

导投资者。对于万家基金究竟有没有承诺收益率，我们不得而知，但是，5%的预期

年化收益率并非空穴来风。该款产品的销售“卖点”过于大胆，一旦将来达不到约定

收益率，必将引发诸多纠纷。而银行、券商渠道终究很强势，一旦出现纠纷，必然

是直接让基金公司渠道人士自己处理。目前该款债券基金募集金额已经超过了 30

亿，对于其成立后的运作情况，我们将拭目以待。 

基金公司上市之门将启 争享 40 只影子股盛宴 

济安点评：2 月 26 日下午，证监会有关负责人指出，支持包括基金公司在内符合条

件的财富管理机构上市。这是监管层首次对基金公司上市给出表态。尽管国内基金

公司上市尚未正式成行。但是通过上市，可以获得融资以发展更多的新业务，这是

基金公司所期待的。而在海外资本市场，基金公司上市并非新鲜事。基金公司的上

市，将在“不经意间”撬动资本市场上另外一些上市公司的估值。这些上市公司为

基金公司的股东，手握着基金公司的“原始股”。有了监管层的发话，基金公司有野

心谋取上市不再敏感。特别对于一些中小型基金公司而言，上市则意味着拿到更多

资金，随着公司业务的拓展，包括非公募业务、子公司业务的开展，都需要资本金

的支持，实现上市有利于基金公司“走马圈地”。与之同时，基金公司解决人才流失

问题也有了新的应对招数，诸如通过股权、期权等手段留住人才。基金公司如若上
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市，则目前掌握基金公司“原始股”的上市公司将面临重估。从基金公司股权转让

的过程中，可以略窥一级市场给基金公司的定价。有分析师向记者介绍，目前国际

上较为认可的基金公司股权转让估值标准为价格与资产管理规模比，即价格除以资

产管理规模的百分比。2011 年，基金行业的老大华夏基金股权在北京金融资产交易

所的拍卖，通过网络竞价，其中一笔 10%华夏基金公司股权经过多轮竞价以 17.84

亿元成交，受让方为来自加拿大的投资与管理公司鲍尔集团。2011 年 6 月底华夏基

金的资产规模为 2215.15 亿，位居行业第一名。按照国际通用法则来测算的话，剔

除掉非公募业务，股权转让对应的比率为 8.05%。高于国内基金业历史平均 5%左

右的比率。如果以华夏基金 2010 年全年 10.06 亿元税后利润计算，这笔交易的市

盈率达到了 17.73 倍。彼时的 2011 年，股市震荡走低，绝大部分基金公司的营业

收入和净利润出现下降，所以如果 2011 年预期盈利水平来看，华夏基金公司股权

转让对应的市盈率则更高，业内估摸至 20 倍。同年，西南证券收购了山西海鑫实

业股份有限公司所持有的银华基金 20%股权，作价 11.8 亿元。由于收购价格在 2011

年 9 月 30 日前就已经公布，用银华基金半年报时的管理规模 731 亿元估算，西南

证券本次收购的股权价值/资产规模比率则达到 8.07%。接近华夏基金转让的价格。

2012 年年初，香港惠理基金收购了金元比联原外方股东比利时联合资产的股份。给

出的价格为 4050 万元，彼时金元比联的资产管理规模尚不足 10 亿元，交易的股权

价值与资产规模比例为 4.18%。原外方股东亏损超过 3000 万后离场。第三方分析

师认为，从基金公司来讲，华夏基金是目前国内基金行业的老大，行业发展的马太

效应让超大型基金公司有望获得更多的市场份额，这自然会提升华夏基金股权的估

值；银华基金公司股权转让中包含控股权，因此也比一般的股权转让应该有更高的

市盈率水平。而对于小基金公司来讲，仍旧处于亏损，估值自然跟不上。特别是，

随着券商、保险、私募等机构均获得公募业务牌照，大、小基金公司之间的估值差

距将会进一步加大。 

四、新基金发行动态 

本周新发行的共 19 只，货币型：1 只，债券型：7 只，混合型：1 只，股

票型：2 只，指数型：7 只，QDII：1 只。  

经过了了 2012 年基金产品多元化发展，在市场下行的背景下低风险产品越

来越得到市场关注，债券型基金发行较多、发展较快；指数型基金在现有标的

指数的基础上得到了进一步延展，投资领域细化的指数型基金使投资者有了更

宽泛的选择；风险特征鲜明的分级基金继续扩容；股票、混合型基金中的主题、

行业基金得到补充。 

面对 2013 年复杂的市场环境，完善的基金产品线更会为投资者提供更多的

投资工具去捕捉结构性行情。近期最为值得关注的当属中盘价值风格类基金。

封闭式基金因具有份额固定、规模较小、没有赎回压力等特点，相对投资价值

仍然会得以延续。创新类分级基金给投资者提供双重机会。分级基金中折价交

易的品种在拥有杠杆的同时也具备折价率的保护，兼具进攻性与安全边际，从

估值角度而言更具投资价值。有一定的风险承受能力、欲获取超越指数收益的

投资者而言，值得重点关注。创新类基金在产品方面，虽然较普通基金更为复

杂，但其实际运作中逐渐表现出的投资价值及优势不可忽视。对于聪明的投资

者来说，勇于尝试新产品，在投资旅途中是不可或缺的。 
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表5：一周新发基金列表及基金公司相应类型基金2012年四季度评级 

基金代码 基金简称 基金类型 投资类型 发行起始日 发行截止日 基金经理 公司评级 

519528/

519529 

海富通现金管理货币

A/B 
货币型 低风险 2013.02.25 2013.03.08 凌超 ★★★★ 

000050/

000052 
长盛纯债债券 A/C 纯债型 中低风险 2013.02.25 2013.03.08 杨衡 —— 

163210/

163211 

诺安纯债定期开放债

券 A/C 
纯债型 中低风险 2013.02.28 2013.03.20 汪洋 ★★★★ 

000026/

000027 

泰达宏利信用合利定

期开放债券 A/B 
纯债型 中低风险 2013.02.25 2013.03.15 

胡振仓 

卓若伟 
—— 

000024/

000025 

摩根士丹利华鑫双利

增强债券 A/C 
纯债型 中低风险 2013.02.27 2013.03.22 洪天阳 ★★★★ 

000014 
华夏一年定期开放债

券 
一级债 中低风险 2013.02.25 2013.03.15 李中海 ★★ 

000045/

000046 

工银瑞信产业债债券

A/B 
二级债 中等风险 2013.02.25 2013.03.22 何秀红 ★★★★ 

000003/

000004 

中海可转换债券债券

A/C 
二级债 中等风险 2013.02.25 2013.03.15 周其源 ★★★ 

630015 
华商大盘量化精选灵

活配置混合 
混合型 中高风险 2013.02.28 2013.03.29 费鹏 ★★★★ 

000020 
景顺长城品质投资股

票 
股票型 高风险 2013.02.25 2013.03.15 余广 ★★★ 

000017 
财通可持续发展主题

股票 
股票型 高风险 2013.02.25 2013.03.22 

吴松凯 

赵媛媛 
—— 

165312 
建信央视财经 50 指

数分级 
指数型 高风险 2013.02.25 2013.03.22 叶乐天 ★★★★ 

510623 华夏上证原材料ETF 指数型 高风险 2013.02.25 2013.03.22 王路 ★★★★★ 

510633 
华夏上证主要消费

ETF 
指数型 高风险 2013.02.25 2013.03.22 王路 ★★★★★ 

161507 
银河沪深 300 成长增

强指数分级 
指数型 高风险 2013.02.25 2013.03.22 罗博 ★ 

510663 
华夏上证医药卫生

ETF 
指数型 高风险 2013.02.25 2013.03.22 张弘弢 ★★★★★ 

510653 
华夏上证金融地产

ETF 
指数型 高风险 2013.02.25 2013.03.22 王路 ★★★★★ 

510613 华夏上证能源 ETF 指数型 高风险 2013.02.25 2013.03.22 张弘弢 ★★★★★ 

000049 

中银标普全球精选自

然资源等权重指数

(QDII) 

QDII 高风险 2013.02.25 2013.03.15 陈学林 —— 

资料来源： 济安金信基金评级中心 


