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核心观点 
 

 基础市场变动 
从本期（0514-0527）的统计来看，基金主要投资的资产类中股票资产落后于债

券资产，代表股票市场的沪深 300 指数期间收益率-1.93%，而代表债券市场的中债

总财富指数收益率 0.16%。就 A 股市场来看，市场风格偏向小盘优势，表征大市值

公司的中证 100 指数期间收益率-2.85%，表征小市值公司的中证 500 指数期间收益

率 1.32%；就债券市场来看，企业债指数期间收益率最高（0.57%），其次是金融债

0.22%、国债 0.17%；短融、央票表现落后，期间收益率分别为 0.06%和 0.02%。 
 

 基金净值表现 
监测的 248 支开放式偏股型基金（其中不包含指数型基金）平均净值增长率为

-0.71%，其中股票型（晨星）表现最差，平均期间净值增长率-0.80%；股票型（WIND）

平均期间净值增长率-0.77%；混合型（WIND）平均期间净值增长率-0.65%；积极配

置型（晨星）表现较好，平均期间净值增长率-0.40%，（样本见附录 3） 
 

 仓位监测结果 
1. 整体仓位情况：本期 248 支开放式偏股型基金平均仓位为 79.96%，相对上期

仓位 82.11 %下降 2.15%，若剔除期间股票市值变动因素影响，整体上 248 支基金相

对上期仓位大致净变动-1.99%，监测周期内基金呈现主动减仓迹象。 
2. 各类型仓位情况：本期股票型（晨星）平均仓位为 84.16%，相对上期仓位

85.69 %下降 1.53%，若剔除期间股票市值变动因素影响，相对上期仓位大致净变动

-1.39%；积极配置型（晨星）平均仓位为 65.57%，相对上期仓位 69.84%下降 4.26%，

若剔除期间股票市值变动因素影响，相对上期仓位大致净变动-4.04%；股票型

（WIND）平均仓位为 85.80%，相对上期仓位 86.50%下降 0.69%，若剔除期间股票

市值变动因素影响，相对上期仓位大致净变动-0.56%；混合型（WIND）平均仓位为

72.27%，相对上期仓位 76.33%变动-4.06%，若剔除期间股票市值变动因素影响，相

对上期仓位大致净变动-3.87%。各类型基金仓位出现下降。 
3. 各投资风格仓位情况：本期大盘平衡仓位出现上升，相对上期分别上升

4.70%，若剔除期间股票市值变动因素影响，相对上期仓位大致净变动 4.84%。中盘

成长、中盘平衡和小盘成长仓位下降幅度较大，相对上期分别下降 3.24%、2.10%和

13.77%，若剔除期间股票市值变动因素影响，相对上期仓位大致净变动-3.08%、

-1.91%和 13.47%。 
4.各基金公司仓位情况：剔除期间股票市值变动因素影响，58 家基金公司中有

35 家基金公司仓位净变动为负，其中仓位净减小幅度超过 5%的基金公司有益民、

中海、金鹰、中欧、天弘、泰信、信诚、长盛、诺德、万家、融通、信达澳银、东

吴、天治、华夏、工银瑞信；有 23 家仓位净变动为正，其中仓位净增加超过 5%的

基金公司有摩根士丹利华鑫、宝盈、华宝兴业、长信、友邦华泰、新世纪。 
 

 历史走势 
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1 基金仓位监测双周报 

图表 1  本期基金可投资的各类主要金融资产的期间收益情况 
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资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所  注：本期 20090514-20090527。 

图表 2  本期各类型基金的期间收益情况 
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资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所  注：本期 20090514-20090527。 
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图表 3  按照晨星基金类型统计的本期仓位情况（不包含指数基金） 

基金类型 
本期仓

位估计 
上期仓

位估计 

相对上

期仓位

变动 

剔除股票市值

变动净变动 
相对季报

仓位变动

剔除股票市值

变动净变动 
季报公

布仓位 

股票型 84.16% 85.69% -1.53% -1.39% 6.33% 6.25% 77.83% 
积极配置型 65.57% 69.84% -4.26% -4.04% 3.14% 3.08% 62.43% 
全部基金 79.96% 82.11% -2.15% -1.99% 5.61% 5.53% 74.36% 

资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所     注：本期 20090514-20090527，上期 20090504-20090515。 

图表 4  按照 WIND 基金类型统计的本期仓位情况（不包含指数基金） 

基金类型 
本期仓

位估计 
上期仓

位估计 

相对上

期仓位

变动 

剔除股票市值

变动净变动 
相对季报

仓位变动

剔除股票市值

变动净变动 
季报公

布仓位 

股票型 85.80% 86.50% -0.69% -0.56% 7.51% 7.43% 78.30% 
混合型 72.27% 76.33% -4.06% -3.87% 3.11% 3.03% 69.16% 
全部基金 79.96% 82.11% -2.15% -1.99% 5.61% 5.53% 74.36% 

资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所     注：本期 20090514-20090527，上期 20090504-20090515。 

 

图表 5  按照基金投资风格统计的本期仓位情况（不包含指数基金） 

投资风格 
本期仓

位估计 
上期仓

位估计 

相对上

期仓位

变动 

剔除股票市值

变动净变动 
相对季报

仓位变动

剔除股票市值

变动净变动 
季报公

布仓位 

大盘成长 83.98% 84.32% -0.34% -0.19% 7.44% 7.36% 76.54% 
大盘平衡 90.32% 85.62% 4.70% 4.84% 11.80% 11.72% 78.52% 
中盘成长 77.53% 80.78% -3.24% -3.08% 4.72% 4.64% 72.81% 
中盘平衡 78.47% 80.57% -2.10% -1.91% 1.98% 1.90% 76.50% 
小盘成长 40.00% 53.77% -13.77% -13.47% -16.22% -16.28% 56.22% 

资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所     注：本期 20090514-20090527，上期 20090504-20090515。 

 

图表 6  按照基金公司统计的本期仓位情况（不包含指数基金） 

基金公司 
本期仓

位估计 
上期仓

位估计 

相对上

期仓位

变动 

剔除股票市值

变动净变动 
相对季报

仓位变动

剔除股票市值

变动净变动 
季报公

布仓位 

宝盈 54.43% 45.55% 8.89% 9.10% 5.86% 5.81% 48.58% 
博时 75.20% 76.85% -1.66% -1.45% -1.72% -1.80% 76.92% 
长城 81.59% 78.04% 3.55% 3.76% 6.18% 6.10% 75.41% 
长盛 70.41% 81.57% -11.16% -10.98% -2.75% -2.83% 73.16% 
长信 85.55% 78.15% 7.40% 7.60% 8.80% 8.72% 76.75% 
大成 92.36% 89.13% 3.22% 3.34% 10.59% 10.50% 81.77% 
东方 65.50% 66.88% -1.38% -1.17% -0.31% -0.38% 65.81% 
东吴 80.34% 88.07% -7.73% -7.60% -3.96% -4.04% 84.30% 
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富国 84.55% 84.29% 0.26% 0.41% 4.47% 4.39% 80.07% 
工银瑞信 81.35% 87.07% -5.73% -5.59% 4.15% 4.07% 77.19% 
光大保德信 86.15% 88.73% -2.57% -2.45% 3.59% 3.51% 82.56% 

广发 87.56% 86.48% 1.08% 1.21% 12.69% 12.61% 74.88% 
国海富兰克林 74.57% 76.70% -2.13% -1.92% 4.34% 4.27% 70.23% 

国联安 73.32% 74.70% -1.38% -1.16% -0.78% -0.86% 74.10% 
国泰 70.72% 73.93% -3.21% -2.98% -6.30% -6.38% 77.02% 

国投瑞银 79.82% 81.01% -1.18% -1.03% 3.98% 3.90% 75.84% 
海富通 81.78% 80.54% 1.24% 1.41% 9.85% 9.78% 71.93% 
华安 75.87% 78.58% -2.71% -2.52% 8.47% 8.40% 67.40% 

华宝兴业 83.71% 76.25% 7.46% 7.67% 17.82% 17.75% 65.89% 
华富 73.06% 71.99% 1.07% 1.32% -1.03% -1.11% 74.10% 
华商 95.00% 95.00% 0.00% 0.06% 6.87% 6.77% 88.14% 
华夏 71.90% 78.38% -6.48% -6.32% 8.04% 7.98% 63.86% 

汇丰晋信 82.69% 80.67% 2.02% 2.21% -1.67% -1.76% 84.36% 
汇添富 91.25% 91.25% 0.00% 0.09% 5.21% 5.12% 86.04% 
嘉实 78.82% 81.68% -2.87% -2.70% 3.03% 2.95% 75.79% 
建信 91.89% 90.67% 1.22% 1.32% 15.57% 15.49% 76.32% 

交银施罗德 95.00% 95.00% 0.00% 0.06% 11.11% 11.02% 83.89% 
金鹰 62.58% 80.00% -17.42% -17.22% -2.54% -2.61% 65.13% 

景顺长城 89.73% 85.74% 3.99% 4.13% 16.77% 16.70% 72.96% 
摩根士丹利华鑫 91.67% 78.06% 13.61% 13.82% 21.27% 21.19% 70.40% 

南方 80.26% 83.89% -3.63% -3.49% 7.05% 6.97% 73.21% 
农银汇理 84.42% 79.92% 4.50% 4.70% 7.05% 6.96% 77.37% 
诺安 70.89% 71.38% -0.49% -0.25% 4.53% 4.46% 66.36% 
诺德 76.64% 86.04% -9.39% -9.25% -0.96% -1.04% 77.60% 
鹏华 80.79% 83.97% -3.18% -3.02% 10.23% 10.15% 70.57% 

浦银安盛 83.27% 82.04% 1.23% 1.41% 6.89% 6.81% 76.38% 
融通 75.28% 84.07% -8.79% -8.63% -2.16% -2.24% 77.44% 

上投摩根 79.31% 83.46% -4.15% -4.00% 3.97% 3.89% 75.34% 
申万巴黎 84.66% 88.93% -4.27% -4.16% 10.36% 10.28% 74.31% 
泰达荷银 81.53% 84.00% -2.46% -2.31% 1.38% 1.30% 80.15% 
泰信 70.70% 83.33% -12.64% -12.47% -8.76% -8.84% 79.45% 
天弘 71.85% 85.00% -13.15% -12.99% -4.22% -4.30% 76.07% 
天治 56.75% 63.18% -6.43% -6.33% 12.92% 12.88% 43.83% 
万家 75.97% 85.14% -9.17% -9.02% 4.85% 4.77% 71.13% 

新世纪 90.00% 83.56% 6.44% 6.60% 0.31% 0.22% 89.69% 
信诚 79.79% 91.47% -11.69% -11.59% 6.27% 6.19% 73.52% 

信达澳银 74.73% 82.60% -7.88% -7.70% -0.24% -0.32% 74.97% 
兴业全球 85.38% 86.68% -1.30% -1.16% 3.91% 3.82% 81.47% 
易方达 90.56% 88.92% 1.64% 1.74% 19.50% 19.43% 71.05% 
益民 48.07% 82.27% -34.20% -34.02% -25.28% -25.35% 73.35% 
银河 70.67% 70.12% 0.55% 0.80% -0.18% -0.26% 70.85% 
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银华 86.25% 89.27% -3.02% -2.91% 4.42% 4.34% 81.82% 
友邦华泰 83.58% 76.40% 7.19% 7.37% 19.16% 19.10% 64.42% 
招商 87.05% 88.00% -0.95% -0.83% 3.85% 3.76% 83.20% 
中海 70.88% 90.41% -19.53% -19.43% -1.95% -2.03% 72.83% 
中欧 66.74% 79.96% -13.22% -13.02% -12.39% -12.47% 79.14% 
中银 89.61% 93.75% -4.14% -4.07% 6.27% 6.19% 83.34% 

中邮创业 91.47% 87.09% 4.38% 4.51% 6.95% 6.86% 84.52% 
资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所     注：本期 20090514-20090527，上期 20090504-20090515。 

2 历史仓位走势与变动情况 

图表 7  2007 年以来，监测的积极管理偏股型基金平均持仓水平和上证指数走势对比 
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资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所 

图表 8  2007 年以来，监测的积极管理偏股型基金持仓净变动和上证指数走势对比 
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资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所 

3 新基金一览 

图表 9  目前可能处于建仓期、募集期及新获批的基金 
代码 名称 发行份额(亿份) 认购起始日期 认购结束日期 基金成立日 投资类型

 华夏沪深 300     指数型 
 天治趋势精选     混合型 

519091.OF 新世纪泛资源  20090602 20090708  混合型 
200011.OF 长城行业龙头  20090601 20090626  混合型 
470007.OF 添富上证指数  20090525 20090626  股票型 
410007.Of 华富价值增长  20090525 20090626  混合型 
210003.OF 金鹰优势  20090525 20090625  股票型 
398041.OF 中海量化策略  20090520 20090619  股票型 
540006.OF 汇丰晋信大盘  20090518 20090619  股票型 
217012.OF 招商行业领先  20090511 20090616  股票型 
270021.OF 广发聚瑞  20090513 20090612  股票型 
310388.OF 申万巴黎消费增长  20090507 20090605  股票型 
400011.OF 东方核心动力  20090505 20090605  股票型 
519113.OF 浦银安盛精致生活  20090427 20090527  混合型 
020015.OF 国泰区位优势  20090420 20090522  股票型 
519185.OF 万家精选  20090413 20090512  股票型 
150006.SZ 长盛同庆 A 58.747 20090506 20090507 20090512 股票型 
150007.SZ 长盛同庆 B 88.12 20090506 20090507 20090512 股票型 
580005.OF 东吴进取策略 10.486 20090330 20090430 20090506 混合型 
519025.OF 海富通领先成长 26.653 20090330 20090424 20090430 股票型 
180018.OF 银华和谐主题 26.73 20090326 20090422 20090427 混合型 
161611.OF 融通内需驱动 29.552 20090316 20090417 20090422 股票型 
519670.OF 银河行业优选 6.927 20090316 20090417 20090424 股票型 
290006.OF 泰信蓝筹精选 10.753 20090302 20090417 20090422 股票型 
519698.OF 交银先锋股票 44.707 20090303 20090403 20090410 股票型 
162211.OF 泰达荷银品质生活 12.949 20090302 20090403 20090409 混合型 
660003.OF 农银汇理平衡双利 64.655 20090302 20090402 20090408 混合型 
163807.OF 中银行业优选 19.974 20090223 20090330 20090403 混合型 
160615.OF 鹏华沪深 300 19.944 20090302 20090327 20090403 股票型 
690001.OF 民生加银品牌蓝筹 27.186 20090225 20090325 20090327 混合型 
450007.OF 国富成长动力 11.096 20090216 20090323 20090325 股票型 
202015.OF 南方沪深 300 15.808 20090304 20090320 20090325 股票型 
110015.OF 易方达行业领先 40.918 20090223 20090320 20090326 股票型 
340008.OF 兴业有机增长 19.803 20090223 20090320 20090325 混合型 
070017.OF 嘉实量化阿尔法 29.612 20090216 20090317 20090320 股票型 
213006.OF 宝盈核心优势 7.767 20090205 20090312 20090317 混合型 
320007.OF 诺安成长 11.678 20090205 20090306 20090310 股票型 
481009.OF 工银瑞信沪深 300 36.064 20090203 20090303 20090305 股票型 
360010.OF 光大保德信精选 10.405 20090202 20090227 20090304 股票型 
资料来源：国都证券研究所整理 
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附录 

附录 1 仓位测算说明 

附录 1.1 方法模型 

假设基金的投资范围只有股票和债券，则基金净值增长率=基金仓位×持股收益率＋(1-基金仓位)×持债

收益率。利用此公式可以得到： 
基金净值增长率－持债收益率＝基金仓位×(持股收益率－持债收益率)。 

基于上述公式，我们做如下假设：（1）基金将全部资产用于投资，且仅投资于股票和债券；（2）基金持

仓结构相对稳定，即在季度内基金持有的重仓股及其相对比重保持不变；（3）测算期间基金仓位水平保持稳

定。仓位测算步骤如下： 
利用考察期内 10 个交易日的基金净值增长率、重仓股收益率、非重仓股收益率和

债券收益率建立回归模型： 

ttt XaY ×=  

其中： =基金净值增长率－债券收益率； =重仓股收益率*tY tX ω＋非重仓股收益

率*(1－ω )－债券收益率；ω表示重仓股占基金持股的比重； 表示基金的模拟

仓位。 
ta

（1）建立回归模型 

（2）计算模拟仓位变动 模拟仓位变动为 0aaa tt −=Δ ； 

（3）选取季报仓位 选取距考察期最近的前一个季度的已经公布的仓位，记作 ； 0b
（4）仓位测算初步结果 该考察期内的基金仓位测算初步结果为： tt abc Δ+= 0 ； 

（5）合规性调整 
根据基金募集说明书中规定的仓位范围 ，对基金仓位测算的初步结

果进行调整，若 ，则有

],[ arg elsmall cc

smallt cc p smallt cc =ˆ ；若 ，则有 ， 
为最终的仓位测算结果。 

elt cc argf elt cc argˆ = tĉ

易知，测算的仓位并不一定等于基金的实际持仓水平，加之测算期间基金的持仓水平并不稳定，因此测

算得出的仓位数据可近似理解为考察期内（10 个交易日）的基金平均持仓水平。 
另外，股票市场的涨跌、基金管理人的买卖操作都会对基金仓位产生影响，分别可视为被动调仓和主动

调仓。为了测算主动调仓的幅度，我们在假设管理人并无主动操作的情况下，对股票价格变化后的基金仓位

进行测算，再将测算的结果与根据上述模型测算出的结果进行比较，得出基金仓位的净变化值。 

附录 1.2 误差情况 

回溯性测试表明，按照基金类型来计算的平均仓位水平和实际仓位数据的误差总体上没有超出+/-3％的

范围，仓位监测数据可近似反映考察期内基金整体的平均持仓水平；但是基金个体仓位监测的误差相对较大，

测算数据仅仅是其实际持仓水平“高 or 低”的较好参考，请勿和基金的实际仓位对号入座。 
误差的主要来源是基金持股组合收益率和持债收益率的模拟误差，由于信息获取方面的原因，这方面的

误差是不可控制的。具体而言，当基金持股组合相对模拟组合的贝塔值大于 1 时，容易导致基金仓位的高估，

而当基金持股组合相对模拟组合的贝塔值小于 1 时，容易导致基金仓位的低估； 
误差的次要来源是“线性回归”模型的拟合误差，不过这种误差可以通过可决系数以及回归系数的置信

区间等统计手段加以度量和控制。对于仓位监测来说，回归模型拟合度的高低（可决系数的高低）与测算数
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据的可信度高低无必然对应关系，有时甚至恰恰相反（在基金持股组合收益率和持债收益率的模拟误差较大

时，拟合度越高越偏离真相）。 

附录 2 市场趋势判断的依据及历史效果 

由上可知，仓位监测数据能够提供的有效信息仅局限于基金整体的平均持仓水平变动情况，即基金在考

察期内的大类资产配置倾向。因此我们的基金仓位监测定位为市场择时策略的参考指标。 
基金仓位变动情况能够对市场趋势判断提供参考信息，依据主要来源以下两个方面： 
第一，投资者投资行为的博弈在对股市走势乃至大盘涨跌的决定过程中具有重要作用，而不同投资者对

市场影响的大小，是基于其股票筹码实力、资金实力和交易行为等因素综合作用的。 
从基金持有股票市值占 A 股流通市值比例来看，该指标从 2006 年 6 月底的 12.92％一路提高到 2007 年

9 月 30 日的 28.45％，尽管自 2007 年 10 月股市大跌以来该指标不断下跌，但是截至 2008 年 12 月该比例

依然高达 20.00%。进入 2009 年以来股市不断反弹，基金仓位开始稳步提高，我们预计 2009 年 3 月上述比

例将在 20%之上。 
毋庸置疑，基金持有的大量资金和交易行为深刻影响着股票二级市场价格走势和成交量变化，加之基金

操作相对透明而成为市场参与各方研判资金动向的主要依据，这更是放大了基金对 A 股价格走势和成交量

变化的影响。 

图表 10  基金持股市值占 A 股流通市值比变化趋势 
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数据来源：WIND、国都证券研究所 

第二，基金整体意义上具有一定的宏观预测能力，即预测整个股市价格走势的能力，并通过持仓水平的

调整较为有效地把握这种市场择时策略。 
统计 1999 年至 2009 年 1 季度的基金数据，在绝大多数年度，偏股型（非指数）基金平均业绩相对上证

指数都有超额收益。这种超额收益主要来源于二个方面，资产配置贡献（择时）以及选股贡献（择股）。 
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图表 11  偏股型基金与上证指数收益比较 
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数据来源：WIND、国都证券研究所 

 
资产配置能力和股票选择能力来自于基金经理的两种预测能力：宏观预测，预测整个股市的价格走势；

微观预测，预测个股的价格走势。其中，资产配置能力体现在仓位控制能力上，当基金经理预计股市趋势性

下跌时，会通过降低股票仓位来降低投资组合的风险暴露；反之，则进行相反的操作。衡量基金资产配置能

力的理论模型很多，而应用最为广泛的有：T-M 模型（Treynor&Mazuy，1966）；H-M 模型（Henriksson&Merton，
1981）和 C-L 模型（Chang&Lewellen，1984）。 

我们利用上述模型对基金整体的择时能力进行考察：T-M 模型和 H-M 模型显示相对市场组合中证 800 以

及中信标普 A 股综合指数，基金具有微弱的择时能力，但是均不显著；C-L 模型显示相对市场组合中证 800
以及中信标普 A 股综合指数，基金具有一定择时能力，而且显著。 

图表 12 2005 年 1 月-2009 年 3 月积极管理偏股型基金择时能力检验 
模型 市场组合 回归模型 P 值 调整决定系数 β2 估计值 β2 T 值 β2 P 值 

沪深 300 <.0001 0.9388 -0.00058  -0.42 0.6736 
中证 800 <.0001 0.9188 0.00066  0.42 0.6751 T-M 

中信标普综合 <.0001 0.8976 0.00105  0.57 0.5663 
沪深 300 <.0001 0.9388 -0.00523 -0.14 0.887 
中证 800 <.0001 0.9191 0.03999 0.97 0.3323 H-M 

中信标普综合 <.0001 0.898 0.05064 1.09 0.2774 

 市场组合 回归模型 P 值 调整决定系数 β1-β2 估计值  β1-β2 P 值 
沪深 300 <.0001 0.9388 -0.00523   <.0001 
中证 800 <.0001 0.9191 0.03999   <.0001 C-L 

中信标普综合 <.0001 0.898 0.05064   <.0001 
资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所 

 

回溯监测 2007-2009 年 4 月的基金持仓水平，从监测数据来看（图 3 所示），整体上基金的仓位控制还是

比较成功的，在股市趋势性下跌时，基金会通过降低股票仓位来降低投资组合的风险暴露；在股市趋势性上

涨时，基金会通过提高股票仓位来增加投资组合的风险暴露。 
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图表 13 200701-200904 监测的积极管理偏股型基金平均持仓水平和上证指数走势对比 
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考察期内平均仓位水平(Y轴左-X轴下） 上证指数（Y轴右-X轴上）

 
资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所 

 

从引起基金仓位变动的因素来看，其中既包括股票市场涨跌对持股市值的自然影响，也包括基金管理人

的主动买卖操作。从监测数据的各期仓位净变动来看（图 4 所示），仓位监测的净变动值在一定概率上指示

了后期大盘的走势，但是成功率并不很高，这一方面是因为基金本身的择时能力并不十分显著，另一方面以

10 个交易日内基金的仓位的净变动来判断基金对后市的看法，本身也存在很大的困难。但是，如果在连续

几个考察期内基金仓位净变动保持较大的一致性，则能较为准确的判断基金对后期市场趋势的判断。 
 
 

图表 14 200701-200904 监测的积极管理偏股型基金持仓净变动和上证指数走势对比 
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资料来源：WIND 资讯、国都证券研究所 
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附录 3 仓位监测的样本股名单 

图表 15 仓位监测的样本股名单 

基金简称 晨星类型 WIND 类型 
晨星风

格 
基金简称 晨星类型 WIND 类型

晨星风

格 

华夏成长 股票型 股票型 中盘成长 上投摩根中国优势 股票型 混合型 中盘成长

华夏大盘精选 股票型 股票型 小盘成长 上投摩根阿尔法 股票型 股票型 大盘成长

华夏优势增长 股票型 股票型 中盘成长 上投摩根内需动力 股票型 股票型 大盘成长

华夏复兴 股票型 股票型 中盘成长 上投摩根成长先锋 股票型 股票型 中盘成长

华夏红利 股票型 混合型 中盘成长 中海优质成长 股票型 股票型 中盘成长

国泰金鹰增长 股票型 股票型 中盘成长 中海分红增利 股票型 混合型 中盘成长

国泰金龙行业精选 股票型 混合型 大盘成长 中海能源策略 股票型 混合型 中盘成长

国泰金马稳健回报 股票型 混合型 中盘成长 东方龙混合 股票型 混合型 中盘成长

国泰金鹏蓝筹价值 股票型 混合型 大盘成长 东方精选 股票型 混合型 中盘平衡

国泰金牛创新成长 股票型 股票型 中盘成长 东方策略成长 股票型 股票型  

华安宏利 股票型 股票型 中盘成长 华富竞争力优选 股票型 混合型 中盘平衡

华安中小盘成长 股票型 股票型 中盘平衡 华富成长趋势 股票型 股票型 大盘成长

华安策略优选 股票型 股票型 大盘成长 天弘精选 股票型 混合型 中盘成长

博时精选 股票型 股票型 大盘成长 富兰克林国海弹性市值 股票型 股票型 中盘成长

博时第三产业成长 股票型 股票型 大盘成长 富兰克林国海潜力组合 股票型 股票型 中盘成长

博时新兴成长 股票型 股票型 大盘成长 富兰克林国海深化价值 股票型 股票型  

博时特许价值 股票型 股票型  友邦华泰盛世中国 股票型 股票型 中盘成长

嘉实服务增值行业 股票型 混合型 中盘成长 友邦华泰积极成长 股票型 混合型 中盘成长

嘉实主题精选 股票型 混合型 中盘成长 友邦华泰价值增长 股票型 股票型  

嘉实策略增长 股票型 混合型 中盘成长 工银瑞信核心价值 股票型 股票型 中盘成长

嘉实研究精选 股票型 股票型  工银瑞信稳健成长 股票型 股票型 中盘成长

嘉实优质企业 股票型 股票型 大盘成长 工银瑞信红利 股票型 股票型 中盘成长

长盛成长价值 股票型 混合型 中盘成长 工银瑞信大盘蓝筹 股票型 股票型  

大成价值增长 股票型 股票型 大盘成长 工银瑞信精选平衡 股票型 混合型 中盘成长

大成蓝筹稳健 股票型 混合型 大盘成长 长盛动态精选 股票型 混合型 中盘成长

大成精选增值 股票型 混合型 中盘成长 银华核心价值优选 股票型 股票型 大盘成长

大成财富管理 2020 股票型 混合型 大盘成长 海富通股票 股票型 股票型 大盘成长

富国天益价值 股票型 股票型 大盘成长 海富通强化回报 股票型 混合型 大盘成长

富国天瑞强势地区精选 股票型 混合型 中盘平衡 汇添富优势精选 股票型 混合型 中盘成长

富国天合稳健优选 股票型 股票型 中盘成长 海富通风格优势 股票型 股票型 中盘成长

易方达策略成长 股票型 股票型 大盘成长 大成积极成长 股票型 股票型 大盘成长

易方达积极成长 股票型 股票型 大盘成长 汇添富均衡增长 股票型 股票型 大盘成长

易方达价值精选 股票型 股票型 大盘成长 大成景阳领先 股票型 股票型 中盘成长

易方达价值成长 股票型 混合型 中盘成长 国泰金鼎价值精选 股票型 混合型 大盘成长

易方达中小盘 股票型 股票型  华夏平稳增长 股票型 混合型 中盘成长

易方达科讯 股票型 股票型 大盘平衡 富国天博创新主题 股票型 股票型 大盘成长

易方达策略成长 2 号 股票型 混合型 大盘成长 长盛同德主题增长 股票型 股票型 中盘成长
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国投瑞银核心企业 股票型 股票型 中盘成长 汇添富成长焦点 股票型 股票型 大盘成长

国投瑞银创新动力 股票型 股票型 中盘成长 新世纪优选分红 股票型 混合型 中盘成长

国投瑞银成长优选 股票型 股票型 大盘成长 浦银安盛价值成长 股票型 股票型 中盘成长

南方积极配置 股票型 混合型 大盘成长 万家和谐增长 股票型 混合型 中盘成长

南方高增长 股票型 股票型 大盘成长 银河竞争优势成长 股票型 股票型  

华夏蓝筹核心 股票型 混合型 中盘成长 交银施罗德精选 股票型 股票型 中盘成长

华夏行业精选 股票型 股票型 大盘成长 交银施罗德稳健配置 股票型 混合型 中盘成长

博时主题行业 股票型 股票型 大盘成长 交银施罗德成长 股票型 股票型 大盘成长

鹏华普天收益 股票型 混合型 中盘成长 交银施罗德蓝筹 股票型 股票型 大盘成长

鹏华中国 50 股票型 混合型 中盘成长 长信增利动态策略 股票型 股票型 中盘成长

鹏华价值优势 股票型 股票型 中盘平衡 长信金利趋势 股票型 股票型 中盘平衡

鹏华动力增长 股票型 混合型 中盘成长 长信银利精选 股票型 股票型 中盘成长

鹏华优质治理 股票型 股票型 中盘成长 建信恒久价值 股票型 股票型 中盘成长

长盛同智优势成长 股票型 混合型 大盘成长 建信优选成长 股票型 股票型 中盘成长

大成创新成长 股票型 混合型 大盘成长 建信优化配置 股票型 混合型 中盘成长

富国天惠精选成长 股票型 混合型 中盘成长 汇丰晋信龙腾 股票型 股票型 大盘成长

融通行业景气 股票型 混合型 大盘成长 汇丰晋信 2026 股票型 股票型  

融通动力先锋 股票型 股票型 大盘成长 信诚精萃成长 股票型 股票型 中盘成长

融通领先成长 股票型 股票型 中盘成长 信诚盛世蓝筹 股票型 股票型  

招商优质成长 股票型 股票型 中盘成长 益民红利成长 股票型 混合型 中盘成长

万家公用事业 股票型 股票型 中盘成长 益民创新优势 股票型 混合型 大盘成长

长城久富核心成长 股票型 股票型 中盘成长 诺德价值优势 股票型 股票型 大盘成长

泰达荷银成长 股票型 股票型 中盘成长 东吴嘉禾优势精选 股票型 混合型 中盘成长

泰达荷银周期 股票型 股票型 中盘成长 东吴价值成长双动力 股票型 股票型 中盘成长

泰达荷银稳定 股票型 股票型 中盘成长 东吴行业轮动 股票型 股票型 大盘成长

泰达荷银行业精选 股票型 股票型 大盘成长 中邮核心优选 股票型 股票型 大盘平衡

泰达荷银首选企业 股票型 股票型 大盘成长 中邮核心成长 股票型 股票型 大盘平衡

泰达荷银市值优选 股票型 股票型 大盘成长 信达澳银领先增长 股票型 股票型 大盘成长

景顺长城鼎益 股票型 股票型 大盘成长 华商领先企业 股票型 混合型 中盘成长

景顺长城资源垄断 股票型 股票型 大盘成长 华商盛世成长 股票型 股票型  

广发小盘成长 股票型 股票型 中盘成长 农银汇理行业成长 股票型 股票型  

摩根士丹利华鑫资源 股票型 混合型 中盘成长 华夏回报 积极配置型 混合型 中盘成长

兴业趋势投资 股票型 混合型 大盘成长 华夏回报 2 号 积极配置型 混合型 中盘成长

天治核心成长 股票型 股票型 中盘成长 华安创新 积极配置型 股票型 大盘成长

中银持续增长 股票型 股票型 中盘成长 华安宝利配置 积极配置型 混合型 中盘成长

中银动态策略 股票型 股票型 中盘成长 博时价值增长 积极配置型 混合型 大盘成长

中欧新趋势 股票型 股票型 大盘成长 博时平衡配置 积极配置型 混合型 中盘成长

银华优质增长 股票型 股票型 大盘成长 博时价值增长 2 号 积极配置型 混合型 大盘成长

银华富裕主题 股票型 股票型 大盘成长 嘉实成长收益 积极配置型 混合型 中盘成长

银华领先策略 股票型 股票型  嘉实增长 积极配置型 混合型 中盘成长

长城消费增值 股票型 股票型 大盘成长 嘉实稳健 积极配置型 混合型 中盘成长

长城安心回报 股票型 混合型 大盘成长 长盛创新先锋灵活配置 积极配置型 混合型  

长城品牌优选 股票型 股票型 大盘平衡 富国天源平衡 积极配置型 混合型 中盘成长
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南方稳健成长 股票型 混合型 大盘成长 富国天成红利灵活配置 积极配置型 混合型  

南方稳健成长 2 号 股票型 混合型 大盘成长 易方达平稳增长 积极配置型 混合型 大盘平衡

南方绩优成长 股票型 股票型 中盘成长 易方达科汇灵活配置 积极配置型 混合型  

南方成份精选 股票型 股票型 大盘成长 国投瑞银景气行业 积极配置型 混合型 中盘成长

南方隆元产业主题 股票型 股票型 大盘成长 国投瑞银稳健增长 积极配置型 混合型  

南方盛元红利 股票型 股票型 大盘成长 银河银泰理财分红 积极配置型 混合型 中盘成长

南方优选价值 股票型 股票型  银河稳健 积极配置型 混合型 中盘成长

宝盈泛沿海区域增长 股票型 股票型 中盘成长 融通新蓝筹 积极配置型 混合型 大盘成长

宝盈策略增长 股票型 股票型 中盘成长 融通蓝筹成长 积极配置型 股票型 大盘成长

宝盈资源优选 股票型 股票型  金鹰中小盘精选 积极配置型 混合型 中盘成长

招商核心价值 股票型 混合型 大盘成长 泰达荷银效率优选 积极配置型 混合型 中盘成长

招商大盘蓝筹 股票型 股票型  中银中国精选 积极配置型 混合型 中盘成长

华宝兴业动力组合 股票型 股票型 中盘成长 中银收益 积极配置型 混合型 中盘成长

华宝兴业多策略增长 股票型 股票型 中盘成长 中欧新蓝筹灵活配置 积极配置型 混合型  

华宝兴业收益增长 股票型 混合型 中盘成长 银华优势企业 积极配置型 混合型 大盘成长

华宝兴业先进成长 股票型 股票型 中盘成长 长城久恒 积极配置型 混合型 中盘成长

华宝兴业行业精选 股票型 股票型 中盘成长 鹏华行业成长 积极配置型 混合型 中盘成长

国联安德盛小盘精选 股票型 股票型 中盘成长 金鹰成份股优选 积极配置型 股票型 中盘成长

国联安德盛精选 股票型 股票型 中盘成长 宝盈鸿利收益 积极配置型 混合型 中盘成长

国联安德盛优势 股票型 股票型 大盘成长 招商安泰股票 积极配置型 股票型 中盘成长

景顺长城优选股票 股票型 股票型 大盘成长 招商先锋 积极配置型 混合型 中盘成长

景顺长城内需增长 股票型 股票型 大盘成长 华宝兴业宝康消费品 积极配置型 股票型 中盘成长

景顺长城新兴成长 股票型 股票型 大盘成长 华宝兴业宝康灵活配置 积极配置型 混合型 大盘成长

景顺长城内需增长 2 号 股票型 股票型 大盘成长 国联安德盛稳健 积极配置型 混合型 大盘成长

景顺长城精选蓝筹 股票型 股票型 大盘平衡 景顺长城动力平衡 积极配置型 混合型 大盘成长

广发聚丰 股票型 股票型 大盘成长 广发聚富 积极配置型 混合型 中盘成长

广发策略优选 股票型 混合型 大盘成长 广发稳健增长 积极配置型 混合型 中盘成长

广发大盘成长 股票型 混合型 中盘成长 中信经典配置 积极配置型 混合型 中盘成长

广发核心精选 股票型 股票型  泰信优势增长灵活配置 积极配置型 混合型  

中信红利精选 股票型 股票型 中盘成长 申万巴黎盛利精选 积极配置型 混合型 中盘成长

泰信先行策略 股票型 混合型 中盘成长 诺安平衡 积极配置型 混合型 中盘平衡

泰信优质生活 股票型 股票型 中盘成长 诺安灵活配置 积极配置型 混合型  

申万巴黎新动力 股票型 股票型 大盘成长 天治财富增长 积极配置型 混合型 中盘成长

申万巴黎新经济 股票型 混合型 中盘成长 上投摩根双息平衡 积极配置型 混合型 中盘成长

申万巴黎竞争优势 股票型 股票型  上投摩根双核平衡 积极配置型 混合型  

诺安股票 股票型 股票型 大盘成长 富兰克林国海中国收益 积极配置型 混合型 中盘成长

诺安价值增长 股票型 股票型 大盘平衡 海富通收益增长 积极配置型 混合型 中盘成长

兴业全球视野 股票型 股票型 大盘成长 海富通精选 积极配置型 混合型 中盘成长

兴业社会责任 股票型 股票型 中盘成长 海富通精选 2 号 积极配置型 混合型 中盘成长

天治创新先锋 股票型 股票型  汇添富蓝筹稳健 积极配置型 混合型  

光大保德信量化核心 股票型 股票型 大盘平衡 长信双利优选灵活配置 积极配置型 混合型  

光大保德信红利 股票型 股票型 中盘成长 汇丰晋信动态策略 积极配置型 混合型 大盘成长

光大保德信新增长 股票型 股票型 中盘成长 信诚四季红 积极配置型 混合型 中盘成长
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光大保德信优势配置 股票型 股票型 大盘成长 信达澳银精华灵活配置 积极配置型 混合型  

资料来源：WIND 资讯、晨星网站、国都证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的

信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信息的准确性与完整性做出任何保

证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可

能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，投资者据此操

作，风险自负。 


	1基金仓位监测双周报
	2历史仓位走势与变动情况
	3 新基金一览
	附录
	附录1 仓位测算说明
	附录1.1 方法模型
	附录1.2 误差情况

	附录2 市场趋势判断的依据及历史效果
	附录3仓位监测的样本股名单


