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1、 [bookmark: _Toc365833723][bookmark: _Toc413426107]发行及成立概况： 
1、本周由于信息披露和数据库的问题，目前暂未收集到券商资管相关产品。
2、基金子公司资管产品发行情况及收益分析
  
根据用益信托研究工作室不完全统计，本周共有7家基金子公司发行了合计13款资管产品。资管产品数量较上周增加3款。春节假期过后，资管产品的发行数量有所回升。发行数量以及发行规模都有一定幅度的增长。上周末央行采取了降息的措施，这对今后资管产品的收益率来说会有一定影响，在产品收益率方面应该会稍微有所下滑。

表1-2  本周基金资管产品发行情况
	
	本周
	上周
	环比涨跌

	发行数量（款）
	13
	10
	30.00%

	发行规模（亿元）
	14.13
	13.90
	1.65%

	参与发行机构（家）
	7
	6
	16.67%


数据来源：用益信托工作室
备注：由于发行及成立规模信息披露不全面，此处数值有估算可能，仅供参考。

   为了更好的说明基金资管产品的发行的走势，我们统计了今年以来近24周的基金资管产品的发行情况，如图1-3所示。我们可以很清楚的看到，基金资管产品本周发行数量有明显的回升，春节过后，资管产品发行速度明显回升。
图1-3基金资管产品周发行数量走势图

数据来源：用益信托工作室
备注：由于发行及成立规模信息披露不全面，此处数值有估算可能，仅供参考。
根据用益信托工作室所收集数据分析，本周资管产品的期限整体较上周变化不大。与上周相比，本周1年期产品发行6款，较上周增加3款；而1-2年期产品有6款，较上周减少1款。数据显示，本周大部分产品的周期都处于中长期水平，平均期限1.52年，较上周缩短0.01年。在期限方面主要以1年以上期限的产品为主，产品流动性有所降低，并且统计到的数据显示，本周资管产品平均收益率较上周提高0.30个百分点。
表1-3. 本周资管产品期限及收益情况
	
	本周
	上周
	变化值

	期限 1年期
	6
	3
	3

	期限1-2年期
期限 2年以上
	6
1
	7
0
	-1
-1

	平均期限（年）
	1.52
	1.53
	-0.01

	最高平均年收益率（%）
	10.13
	10.04
	0.09

	最低平均年收益率（%）
	9.79
	9.26
	0.53

	平均年收益率（%）
	9.95
	9.65
	0.3


数据来源：用益信托工作室
备注：由于发行及成立规模信息披露不全面，此处数值有估算可能，仅供参考。
2、 [bookmark: _Toc365447729][bookmark: _Toc365833725][bookmark: _Toc413426108]发行产品投资类型分析： 
1、基金子公司资管产品投资方式和领域分析

根据图3-2，本周基金子公司发行的资管产品以信托贷款为主，信托贷款这类投资方式主要是以贷款的模式将资金发放给融资方。项目融资方一般多为基建类用户。基金子公司的资管产品的该类投资方式一般主要投资方向基建类，本周基础产业有6款产品。工商企业类产品2款、金融类产品有2款、房地产类产品2款，其他投向类产品1款。可以算是投资方式比较齐全的一周。未来投资领域的多元化也将成为趋势。
图3-2 本周发行基金子公司资管产品投资领域分布情况

数据来源：用益信托工作室
备注：由于发行及成立规模信息披露不全面，此处数值有估算可能，仅供参考。

3、 [bookmark: _Toc365447731][bookmark: _Toc413426109]一周资管市场动态
1. [bookmark: _Toc413426110]资产证券化风起 券商资管或成“风口之猪”
事件：即将迈入8万亿大关的券商资管，或仍将在2015年“疯长”。其增长的“风口”或将是资产证券化和员工持股计划。国泰君安资管人士认为，2015年将成为券商资管证券化大发展的元年，虽然目前业务尚处起步阶段，但未来规模潜力巨大，将会是继两融、股票质押融资之后，出现的又一快速放量的业务品种。

点评：通道业务的迅猛发展曾带动券商资管规模的迅速膨胀，但因同质化严重，通道费率从最早的0.5%左右降至0.1%左右，纯通道业务价值已大幅降低。券商资管急需转型。相比其他机构，券商资管背靠投行，开展该项业务有其自身优势。大型券商由于投行业务线的上市公司资源多，资管的市值管理等专业经验丰富，也有望获得更多上市公司青睐。
   

2. [bookmark: _Toc413426111]私募资管业务“八条底线”细则实施
事件：中国证券投资基金业协会制定发布《证券期货经营机构落实资产管理业务“八条底线”禁止行为细则（2015年3月版）》，自3月5日起开始实施。细则要求，相关机构不得存在非公平交易、利益输送、利用非公开信息交易等损害投资者利益的行为；不得利用资产管理计划进行商业贿赂，例如以输送利益为目的，将资产管理计划份额销售给特定投资者，其承担的风险和收益不对等。2月，基金业协会刚刚就相关案例对上海某公募基金公司及其子公司进行了纪律处分。

点评：基金业协会对私募行业的管理，致力于打造出“宽进严管、放管结合，事中监测检查、事后查处为主”的自律管理新常态，2015年2月16日曾对7家私募基金和公募基金及其子公司进行了纪律处分。




[bookmark: _Toc283627915][bookmark: _Toc283630890][bookmark: _Toc364667687][bookmark: _Toc365447733][bookmark: _Toc413426112]免责申明
本报告中的信息均来源于用益信托工作室认为可靠的公开可获得资料，但对这些资料或数据的准确性、完整性和正确性用益信托工作室不做任何保证，以上统计数据仅供机构及个人研究和学习等方面参考，不构成投资理财信息，据此使用，风险自负！引用本工作室数据及观点，须注明来源——用益信托工作室。如对本数据或分析有疑问，欢迎咨询。
[bookmark: _Toc283627916][bookmark: _Toc283630891][bookmark: _Toc364667688][bookmark: _Toc365447734][bookmark: _Toc413426113]联系方式
用益信托工作室研究员 魏伟
地址：广场南路333号恒茂国际中心16栋B座1207-1208室
邮编：330002
电话：0791-86219695
传真：0791-86211129
专注信托  专注理财
因为专注 所以专业 因为独立 所以客观
[bookmark: _GoBack]扫描下方二维码，添加用益信托网官方微信号“usetrust”。推荐高收益、低风险的理财产品，介绍理财投资技巧，关注信托行情变化，预警潜在投资风险！
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